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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
ZA ROK OBROTOWY OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2007 ROKU

Do Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej i Zarzadu
Decora S.A.

Przeprowadzibémy badanie zalaczonego sprawozdania fnansowego Spolkt Decora S.A. 7 siedziba
w Srodzie Wielkopolskiey, przv ul Pradzeaskiego 24a, sporzadzonego zgoduie 7z Migdzvnarodowymi
Srandardami Spraswozdawezosc: Finansowes, obejmujacego:

—  bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2007 roku, ktéry po stronie aktrwow 1 pasvwow wykazuje
sume 228 849 tysiecy zfotych,

—  rachunck zvskdw 1 strat za rok obrotowy od 1 stvezrua 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku
wrkazujacy zysk netro w kwocie 10 189 tysigey ztotveh,

—  zesmawlenie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 styeznia 2007 roku do 31 grudnia 2007
roku wrkazujace zwickszente kapitalu wlisnego o kwote 9 253 tysigcy zfotvch,

- rachunek przeplywoéw pienieznvch za rok obrotowy od 1 stveznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku
wykazujacy  zmniejszente stanu  srodkdw  pienicznych  w o ociagu  roku  obrotowego o kwotg
4 759 tysigcey ztotych,

—  dodatkowe mformacje 1 objasnicnia do sprawozdania finansowego.

Za sporzadzenie sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dzialalnosci jednostki odpowiedzialnosé
ponost Zarzad Spolki.

Naszym zadaniem bylo zbadanie 1 wyrazenic opini o rzetelnoscl, prawidlowosct t jasnosct tego
sprawozdania  finansowego  oraz prawidlowoscet ksiag rachunkowvch stanowiacvch podstawe  jeun
sporzadzenia.

Badante sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

—  rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 7z 2002 r. Nr 76, poz. 694
z pOZNie|sZyol Zmianamt;,

- norm wrkonvwania zawodu bieglego rewidenra, wvdanvch przez Krajowa Rade Biegltvch
Rewidentow w Polsce,

—  muedzynarodowych  standardéw  rewizjt finansowe] w kwestiach nieuregulowanvch  w wyzey
wymienionveh przepisach.

Badanie sprawozdania Onansowego zaplanowalismy i przeprowadziltdimy w taki sposob, abv uzvskad
racjonalng, wystarczajacq podstawe do wrrazenia opinit, czv sprawozdanie finansowe nie zawtera istotnveh
bledow. Badanie obejmowalo w szezegolnoict sprawdzenie — w duzej mierze metoda wrimwkowa —
dowodow 1 zapisow ksiegowvch, z krérvch wynikaja kwory i informacic zawarte w sprawozdaniu
mansowym, a akze ocene zastosowanych zasad {politvky) rachunkowoscl, dokonanveh przes Zarzad
ki znaczacvch szacunkow oraz ogolna ocene prezentacji sprawozdania finansowego.
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SPOLKA AUDYTORSKA

Jestesmy przekonani, ze przeprowadzone przez nas badanie zapewnilo nam wystarczajaca podstawe
do wyrazema opinu.

W' naszej opinii, zbadane sprawozdanie finansowe Spétki Decora S.A. za rok obrotowy zakorczony

531 grudnia 2007 roku, obeimujace dane liczbowe 1 objasnienia siowne, we wszystkich istotnyeh aspektach:

przedstawia rzetelnie 1 jasno wszvstkie informacie istotne dla oceny svtuaci majatkowe;
i finansowe] Spolki na dzien 31 grudnia 2007 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stveznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 rokuy,

sporzadzone zostalo prawidlowo, to jest zgodnte z zasadami ‘polivka) rachunkowosde,
wynikajacymi z Miedzrnarodowrch Standarddw Sprawozdawczosct Finansowe] oraz zwiazanvch
z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisii Europejskiej, a w zakresie
nieurcgulowanym w trch Standardach — stosownte do wirmogow Ustawy o rachunkowosct
i wydanvch na jej podstawie przepiséw wykonawezvch,

jest zgodne z wplrwajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa oraz statutem
Spolk,

prezentuje dane zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 pazduernika
2005 roku w sprawie informacy biezacych 1 okresowvch przekazvwanvch przez emitentow
papierow wartosciowych (Dz. UL z 2005 roku nr 209, poz. 1744,

Zapoznalismy sie ze sprawozdaniem Zarzadu Spolki na temat jej dzialalnoset w okresie od dnia 1 stveznia

do 31 grudnia 2007 roku 1 uznalimy, ze informacje pochodzace z zalaczonego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego sa z nim zgodne oraz, ze sprawozdanie Zarzadu uwzglednia przepisy
Rozporzadzenia Ministra Finansow w sprawie informacii biezacych 1 okresowych przekazvwanych przez
emitentdw papierow wartosciowrch z dnia 19 pazdziernika 2003 roku (Dz.U. z 2005 r. Nr 209, poz. 1744},
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RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE
Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK OBROTOWY OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2007 ROKU

Do Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej i Zarzadu
Decora S.A.

Raport ten zostal przygotowany w zwiazku z badaniem sprawozdania finansowego Spolki Decora S.A.
z siedziba w Srodzie Wielkopolskiej, przy ul. Pradzynskiego 24, (zwanej dalej ,,Spétka”). Badaniu
podlegalo  sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z  Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), obejmujace:

—  bilans sporzadzony na dzied 31 grudnia 2007 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow wykazuje
sume 228 849 tysiecy ztotych,

—  rachunek zyskdw i strat za rok obrotowy od 1 stvcznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku
wykazujacy zysk netto w kwocie 10 189 tysiecy ztotych,

—  zestawicnie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007
roku wykazujace zwickszenie kapitatu wlasnego o kwote 9 253 tysigcy zlotych,

—  rachunek przeplywoéw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007
roku wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkdw pienigznych w clagu roku obrotowego o kwotg
4 759 tysigcy zlotych,

—  dodatkowe informacje 1 objasnienia do sprawozdania finansowego.

Do sprawozdania finansowego zalaczone zostalo sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2007 roku.

Sprawozdanie finansowe zostalo podpisane dnia 11 kwietnia 2008 roku przez Zarzad Spolki oraz przez
osobe odpowiedzialng za prowadzenie ksiag rachunkowych, co oznacza iz osobv te biora
odpowiedzialnosé za dane zawarte w sprawozdaniu finansowym.

Niniejszy raport powinien by¢ czytany wraz z opinia bieglego rewidenta dla Decora S.A. z dnia
11 kwietnia 2008 roku dotyczaca wvzej opisanego sprawozdania finansowego. Opinia o sprawozdaniu
finansowym wryraza ogdlny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi
sumy ocen wynikow badania poszczegdlnych pozycji sprawozdania badz zagadnien, ale zaklada nadanie
poszczegolnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosci), uwzgledniajacej wplyw stwierdzonych faktow
na rzetelnos¢ 1 prawidlowosé sprawozdania tinansowego.
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1. INFORMACJE OGOLNE

Podstawowe informacje o dziatalnosci Spétki

Spotka funkcjonuje pod firma Decora S.A. Siedziba Spéltki jest Sroda Wielkopolska, ul. Pradzyriskiego
24a.

Spotka prowadzi dziatalnosé w formie sp6tki akeyjnej, zawiazanej aktem notartalnym w dniu 14 grudnia
2004 roku przed notariuszem Dorota Drozdz (Repertorium Nr A 15.027/2004).

Aktualnie Spolka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy
w Poznaniu pod numerem KRS 0000224559,

Spotka otrzymala numer identyfikacji podatkowej NIP 786-10-00-577 oraz nadany przez Gléwny Urzad
Statystyczny numer REGON 630247715,

Jednostka dziala na podstawie przepiséw kodeksu spétek handlowych oraz w oparciu o statut Spotki.

Zgodnie z Polska Klasytikacja Dzialalnosci przewazajaca dzialalnoscia Spolki jest produkcja pozostalvch
wyrobow z tworzyw sztucznvch.

W' badanym okresie Spotka prowadzila dziatalno$é w  zakresie produkeji 1 dystey buc]1 artykulow
wrkorzystywanych do wvkonczenia 1 dekoracji wnetrz.

Srednioroczne zatrudnienie w Spoélce wynioslo 609 osdb.
Kapital udzialowy Spotki wedltug stanu na dzien 31 grudnia 2007 roku wynosil 360 482,50 z1 i dzielil sie
na 11 209 650 akcp zwyklych o wartosel nominalnej 0,05 zlotego kazda. Na dziei badania kapital wiasny

Spotki wynios! 564 882,20 zt i skladalo sie na niego 11 297 644,00 akcji.

Wedlug stanu na dzied wydania opinii struktura akcjonariuszy Spolki przedstawiala sie nastepujaco:

%o posiadanych Tlos¢ Wartosc¢ Wartosc
Akcjonariusz glosow posiadanych nominalna posiadanvch akgji

akeji L akejt (wzl) (w tys. zl)
Saniku S.A. 31,18 3522 067,00 0,05 176,10
Lesinski Wlodzimierz 22,57 2550 080,00 0,05 127,50
PKO TFIS.A. 5,08 574 287,00 0,05 28,71
Pozostali 41,17 4651 210,00 0,05 232,36
Razem kapital akcyjny 100 11 297 644,00 - 564,88

Rok obrotowy, za ktory sporzadzono badane sprawozdanie finansowe obejmuje 12 kolejnych miesieey

od 1 stycznia do 31 grudma 2007 roku. Poprzedni rok obrotowy obejmowal okres od 1 stveznia
do 31 grudma 2006 roku.

Jednostkami powigzanymi ze Spolka sa podmioty wchodzace w sklad Grupy Kapitalowej, ktore
jednostka dominujaca, sporzadzajaca skonsolidowane sprawozdanie finansowe, jest Decora S.A.

W sklady Grupy Kapitalowej wchodza nastepujace spoiki:
- Decora S.A.

- Trans Sp. z 0.0,
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- Optimal Sp. z 0.0,

- Decora Nova s.t.o.,

- Decora Vostok o.0.0.,

- Decora Hungara k.fic,

- Decora Balt u.a.b,,

- Decora Croata d.o.o.,

- Decora Distribution s.r.l.,

- ewifoam E. Wicklein GmbH.

Wladzami Spolki sa: Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada Nadzorcza i Zarzad.
W sklad Zarzadu Spotki na dzien wydania opinii wehodzili:
- Osuch Waldemar - Prezes Zarzadu,

- Hibner Artur - Czlonek Zarzadu.

W' okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii nie wystapily zmiany w skladzie Zarzadu
Spotki

W sklad Rady Nadzorczej na dzien wydania opinii wchodzili:

- Lesiniski Wlodzimierz, - Przewodniczacy Rady Nadzorezej,

- Dusar Heinz Wilhelm - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Hempel Stephan - Czlonek Rady Nadzorczej,

- Tomaszewski Andrzej - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Hermann Othmar - Czlonek Rady Nadzorczej.

W badanym okresie oraz w okresie do dnia wydania opinii nie wystapily zmiany w skladzie Rady
Nadzorczej.

Pozostate informacje

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy od 1 stveznia do 31 grudnia 2006 roku podlegato
badaniu przez bieglego rewidenta. Dzialajac w ramach Sarnowski & Wisniewski Spétka Audvtorska
Sp. z o.0., podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na list¢ podmiotdw
uprawnionych prowadzona przez KIBR pod numerem ewidencvinym 2917, biegly rewident Dariusz
Sarnowski (nr ewidencyjny 10200/7527) wydal o tym sprawozdaniu w dniu 16 kwietnia 2007 roku opinie
z uwaga objasniajaca.

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy od 1 stveznia do 31 grudnia 2006 roku zostalo
zatwierdzone Uchwaly nr 1 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Decora S.A. z dnia 10 maja 2007 roku
oraz zlozone w Sadzie Rejonowym w Poznaniu w dniu 6 czerwea 2007 roku i ogloszone w Monitorze
Polskim B w dniu 9 sierpnia 2007 roku. Na podstawie Uchwaly nr 5 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Decora 5.A. z dnfa 10 maja 2007 roku wypracowany w 2006 roku zysk netto przeznaczono na:

- wyplate dywidendy w kwocie 3 138,7 tvs. zl,

- pokrrcie straty z lat ubieglych w kwocie 2 467,9 tys. 7,

- na zwigkszenie kapitalu zapasowego w kwocie 3 1224 tvs. z1L

Bilans zamkniecia za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku zostal poprawnie wprowadzony
do ksiag jako bilans otwarcia roku zakoriczonego 31 grudnia 2007 roku.
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2. ANALIZA WYNIKU FINANSOWEGO ORAZ SYTUAC]I MAJATKOWE] I FINANSOWE]
SPOLKI

W 2007 roku Spolka kontynuowala swoja dziatalnos¢ polegajaca na produkeji i dystrybucii artykutow
wykorzystywanych do wykonczenia 1 dekoracji wnetrz. Przychody ze sprzedazy zwickszyly sie w roku
badanym o 40 2423 tys. zt, podczas gdy koszty dzialalnosci operacyjnej zwigkszvly si¢ o 48 307.7 tvs. zl,
w rezultacie czego pogorszyla sie relacja przychodowo-kosztowa na podstawowej dzialalnosci operacvine;.

Wskazniki rentownosci

Wskazniki rentownosci obrazuja relacje wynikéw finansowych osiaganvch przez jednostke do réznvch
kategorii ekonomicznych. Sa one podstawowymi miernikami informujacymi o szybkosci zwrotu majatku
tkapitalu  wlasnego.  Wiskazniki  rentownosci  informuja o  efektywnosci  gospodarowania
w przedsigbiorstwie obrazuja zdolnosci do tworzenia zyskow przez sprzedaz oraz kapitaly wlasne.

. . . Wartosé _
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa . 2007 2006 2005
pozadana
. . zysk ze sprzedazy/ preychody o, 0 = ~0/
Zyskownos¢ sprzedazy k ! IR ’ max 1,4% 6,4°% 15,3%
; E ze sprzedazy
.y . zvsk brutto/przychody netto =
Rentownos¢ sprzedazy brutto - e ;ﬁ e max 4,9% 6,5%0 16,0%
< AU AQVR Y4
‘. . zysk netto/ przvchody netto 0 = Moo " Qo
Rentownosc¢ sprzedazy netto : R max 4,8% 5,0%% . 12,8%
/ ze sprzedazy
zysk netto /kapital whasny bez
Rentownos¢ kapitatu wlasnego  wyniku finansowego biezacego max 11,6% 10,9%% 26,2%
roku
Rentownosc aktywow zvsk netto / akrvwa ogdlem max 4,5% 5,2% 13,6°%

Wartos¢ wskaznika zyskownosci sprzedazy uksztaltowala sie w 2007 roku na poziomie 1,4% i w stosunku
do roku poprzedniego byl to spadek o 5 punktéw procentowych. Spadek wartosci tego wskaznika jest
skutkiem mniejszego przyvrostu przychodéw ze sprzedazy anizeli kosztéow dzialalnosci podstawowe;
i co si¢ z tym wiaze obnizenia zysku ze sprzedazy.

W roku 2007 nastapil spadek wartosci wskaznikow rentownosci sprzedazy brutto 1 netto. Wskazniki
zmniejszyly si¢ odpowiednio o 1,6 oraz 0,2 punktu procentowego w stosunku do roku 2006. Pomimo
zwigkszenia przychodéw ze sprzedazy o 23,2% wynik finansowy brutto ulegl zmniejszeniu o 8,3%,
co przetozvlo si¢g na obnizenie wskaznika rentownosci sprzedazy brutto do poziomu 4,9% w roku
badanym. Z kolei spadek wartosci wskaznika rentownosci sprzedazy netto w 2007 roku do poziomu +,8%0
spowodowany byt wzrostem zysku netto o 16,7°0 przy jednoczesnie wiekszym wzroscie przychoddw
ze sprzedazy. Niewielkie roznice w wartosciach obu opisywanvch miernikéw w roku badanym byly
konsekwencjq niskiej wartosci podatku dochodowego wrnikajacego z rachunku zyskow i strat.

Rentownos¢ kapitalu wlasnego, obrazujaca zwrot z zainwestowanego przez akcjonariuszy kapitalu,
zwigkszyta sie w 2007 roku do poziomu 11,6"0. Byl to wzrost na poziomie 0,7 punktu procentowego
w stosunku do roku poprzedniego i oznacza to pozvtrwny sygnal poprawy rentownosci w Spolce.
W porownaniu do roku 2005 wartos¢ analizowanego wskaznika nadal jest znaczaco mniejsza.

Rentownosc aktrwow wyniosta w 2007 roku 4,570, co oznacza, ze 100 zI majatku generowalo przecietnie
4.5 zl zvsku netto. W stosunku do roku poprzedniego do badanego wartos¢ opisywanego wskaznika byla
nizsza o 0,7 punktu procentowego. Zmniejszenie rentownosci aktywow bylo konsekwencja wigkszego
przyrostu aktywow ogoélem (o 37,1%0) niz zysku netto (o 16,7%%)

/
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Wskazniki sprawnosci wykorzystania zasobéw

Sprawnosc¢ dzialania jest to umiejetnosc efektywnego wykorzystania posiadanych zasobdw w istniejacych
uwarunkowaniach zewnetrznych. Wskazniki sprawnosci okreslaja szybkosé, z jaka obracane sa 7apasy,
naleznosci 1 aktywa ogolem oraz okres, po jakim Spotka przecietnie splaca swoje zobowiazania.

Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa ' Ar08¢ 2007 2006 2005
pozadana
Wikaznik rotacjt majatku przychody neto zc max 0,9 1,0 1,2

sprzedazy /akeywa ogolem

s rzvchody netto ze
Wiskaznik obrotu rzeczowych pras :

K . abvch sprzedazy/rzeczowe max 3.1 5,4 5,2
AKTYWOowW trwalye aktywa trwate
- . N naleznodct 2 tytutu dostaw
Wkaznik rotacijt naleznosci w ( ; Re e . " .
. i ustug/przychody ze min 92 114 4
dniach ol AR
sprzedazy}; <360
Wiskaznik rotacji zapasdéw w (zapasv/koszty dziatalnodel -
\Zzap o)
. - P min 54 64 82
dniach operacyinei; <360

(zobowiazania z tytutu
dostaw 1 ustug/koszty min 83 121 55
whasne sprzedazy) 360

Wskaznik rotacji zobowiazan
w dniach

Wskaznik rotacji majatku, opisujacy zdolnos¢ majatku do generowania przychodow ze sprzedaZy, wyniost
w 2007 roku 0,9. W porownaniu do 2006 roku. wartos¢ wskaznika zmniejszyla si¢ o 11 punktow
procentowych. Obnizenie wartosci wskaznika rotacji majatku bylo konsekwencja wigkszego wzrostu
aktywow ogélem (t. 0 37,1°0) anizeli przychodéw ze sprzedazy (4. o 23,2°0).

Wartod¢ wskaznika obrotu rzeczowych akrywow trwatych wahala si¢ w analizowanym okresie
w przedziale od 5,4 do 3,1. Spadek wartosci analizowanego wskaznika w roku badanym w poréwnantu do
roku 2006 byl spowodowany bardziej dynamicznym wzrostem rzeczowych aktywéw trwalych Spélki
(wzrost o 117,1%0) anizeli przychoddw ze sprzedazy.

Wskaznik rotacji naleznosci wyniést na koniec 2007 roku 92 dni i byl o 22 dni krétszy niz w roku
poprzednim oraz o 18 dni dluzszy niz w roku 2005. Warto$¢ wskaznika w roku badanym oznacza,
1z naleznosci Spolki sphywaly przecietnie o 22 dni szybetej niz w roku 2006. Skrocenie okresu splywu
naleznosci wynikalo ze zmniejszenia poziomu naleznosci handlowych o 397,6 tys. zt przy jednoczesnym
wzroscte przychodow ze sprzedazy o 40 2423 tys. zl.

Okres obrotu zapasami zmniejszyl si¢ w 2007 roku w poréwnaniu z 2006 rokiem o 10 dni i wynids
54 dni. Obnizenie wartodci wskaznika wvnikalo z faktu, iz w roku badanym poziom zapaséw ulegt

zwigkszeniu o 547% przy jednoczesnym mniejszym wzrosnie kosztéw dzialalnosci podstawowej,
tj. 0 29,8%%.

W 2007 roku Spélka regulowala swoje zobowiazania srednio po 83 dniach, czyli o 38 dni szvbciej niz
w 2006 1 o 28 dni wolniej niz w 2005 roku. Skrécenie okresu splaty zobowiazan oraz splywu naleznosci
spowodowalo skrocenie cyklu konwersji gotéwki w zakresie dzialalnosci podstawowej.
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Wskazniki zadtuzenia/finansowania

Wskazniki zadluzenia okreslaja strukture zrodel finansowania spolki. Ich analiza umozliwia ocene politvki
tinansowej 1 w efekcie informuje o zdolnosci spotki do terminowej splaty zobowiazan.

Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa  21105¢ 2007 2006 2005
pozadana
Wspolezynnik zadluzenia kapiratobey / lapitaly 3 5 0.6 05 0.2

ogotem

Pokrycie zadluzenia kapitalem kapital wlasny/

zobowtazania wraz 7 >1 0,7 1,1 3,0
wlasnvm ) .
° rezerwami
Stopien pokrycia aktywow kapital whasnv/aktywa -1 0.8 13 15
trwalych kapitalem wlasnym trwale > > ’
Trwalos¢ struktury kapital wlasav/pasywa -
Tuktu pital wasny/pas max 0.4 05 0,8
finansowania ogdlem

W roku 2007 wartos¢ wspdlezynnika zadluzenia uksztaltowala sie na poziomie 0,6 i byta o 10 punktow

Sp ) _ ¢nap ' ) p! \
procentowych wyzsza niz w roku poprzednim. Oznacza to, ze w 2007 roku kapitaly obce stanowily 60%%
kapitalow ogdlem, a w 2006 roku 50%.

W badanym roku przyrost wartosci kapitalow wlasnych byl nizszy w poréwnaniu z przyrostem wartosci
sumy zobowiazan i rezerw, czego wynikiem byl spadek wartosci wskaznika pokrycia zadluzenia kapitatem
wihasnym do poziomu 0,7. Kapitaly wlasne zwickszyly si¢ 0 9 233,2 tvs. zl, §. 0 10,4%. Natomiast wartosé
zobowlazan wraz z rezerwami na zobowiazania wzrosla o 32 703,6 ws. zi, tj. 0 67,3%.

Wskaznik pokrycia aktywow trwalvch kapitalem wlasnym zmniejszyvl sie w 2007 roku w poréwnaniu
do roku poprzedniego o 48 punktéw procentowvch 1 wyniost 0,8. Wartos¢ wskaznika nizsza od jednosci
oznacza, ze aktywa o najnizszym poziomie plynnosci nie sa calkowicie finansowane kapitalami wlasnymi
1 moze wystapic ryzyko w zakresie dlugoterminowej struktury finansowania dzialalnosci Spétki.

Trwalos¢ struktury finansowania okresla poziom bezpieczenstwa finansowania dzialalnosci Spolki.
Wartosc tego wskaznika ulegala pogorszeniu w calym analizowanvm okresie 1 w roku 2007 wyniosta 0,+.
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Wskazniki plynnosci finansowej

Plrnnosc tinansowa to zdolnos¢ do terminowego regulowania zobowiazan, a jej utrzymanie jest glownym
zadaniem operacyjnego zarzadzania finansami w kazdej firmie. Wskazniki plvnnosci finansowej - mierza
zdolnos¢ do wywiazywania si¢ z krotkoterminowych zobowigzan.

.. . . Wartosé -
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa . 2007 2006 2005
pozadana
(inwestyeje krotkoterminowe
. .. + naleznosci
Wikaznik plyanosci . .
bkiei Pt kedtkoterminowe) / 0,8-12 0,8 1,0 1,3
Szybiic zobowiazania
krotkoterminowe
{faktywa obrotowe -
e .. krotkoterminowe rozliczenia
Wiskaznik plynnosci . ) -
biezace: ph migdzyokresowe) / 1,5-20 1,2 1,3 21
1ezace) zobowtazania
krotkoterminowe
Pokrvcie zobowiazar naleznodci handlowe/
N zobowiazania handiowe >1 1,3 1,2 2,0
naleznosciami
Kapital obrotowy netto aktywa obrotowe — .
’ S AN - 18 136 23339 28 803
(w s, zl.) zobowiazania biczace
Udzial kapitatu pracujacego kapital obrotowy/ akrywa . A =0/
g P : : max 10% 13% 23%
w calosci aktvwow ogolem ’ -
Na przestrzent lat 2005 — 2007 wartosci wskaznikow plvnnosci szybkiej oraz plynnosci biezacej

ksztaltowaly sie na relatvwnie wysokim poziomie, co wskazuje na niewielkq mozliwos¢ wystapienia
trudnosci w zakresie regulacji zobowiazan, cho¢ nalezy zauwazvé, ze obvdwa wskazniki systematveznie sie
zmniejszaja. W 2007 roku wartos¢ wskaznika plynnosci szybkiej uksztaltowala si¢ na poziomie 0,8,
a wartos¢ wskaznika plynnosci biezacej na poziomie 1,2.

W calym badanym okresie w Spolce wystepowata nadwyzka naleznosci handlowych nad zobowiazaniami
handlowymi. W' roku 2007 wartos¢ wskaznika pokrycia zobowiazann naleznosciami wyniosla 1,3
1 w stosunku do roku poprzedniego byt to wzrost 0 9 punktow procentowvch. Wzrost wartosci miernika
byt skutkiem zmniejszenia si¢ poziomu naleznosci handlowvch o 1,1% przy jednoczesnym wiekszym
spadku zobowiazan handlowych, tj. 0 7,8%.

W calym analizowanym okresie wartos¢ zobowiazan krétkoterminowvch bvla nizsze niz aktrwow
obrotowych, czego efektem byla dodatnia wartosé¢ kapitalu pracujacego. Dodatnia wartosé tego miernika
informuje o dostosowaniu zrodel zasilen kapitalowych do struktury majatku Jednostki. Udzial kapitalu
pracujacego w calosct aktywow wyniost 10%0 i byl na poziomie nizszym niz w latach 2006 1 2005.

Zasadnoéé zalozenia kontynuacji dziafalnoséci

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego Spélki za rok obrotowy zakoticzony
31 grudnia 2007 roku, w tym analizy svtuacji finansowej, nie stwierdzilismy zagrozenia kontynuacji
dzialalnosci w roku nastgpnym po badanym, na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania,
bad? tstotnego ograniczenia dotvchezasowej dzialalno$ci.
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3. OCENA SYSTEMU RACHUNKOWOSCI

System rachunkowos$ci

Spolka posiada  dokumentacje opisujaca przyjcte przez nia zasady (politvke) rachunkowosci,
w szczegblnoscl  dotvczaca: okreslenia roku obrotowego 1 wchodzacych w jej sklad okresow
sprawozdawczych, metod wyceny aktywow i pasywOw oraz ustalania wyniku finansowego, sposobu
prowadzenia ksiag rachunkowrvch, systemu ochrony danych 1 ich zbiordw. Dokumentacja politvki
rachunkowosci zostala opracowana zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci/Mig¢dzynarodowymi  Standardami Sprawozdawczoscl  Finansowej 1 zatwierdzona
do stosowania przez Zarzad Spoiki.

W’ ramach okreslenia sposobu prowadzenia ksiag rachunkowvch Spotka opracowala i wdrozyla:

- zakladowy plan kont, ustalajacy wykaz kont ksiegi gtownej, przyjete zasady klasvfikacji zdarzen, zasady
prowadzentia ksiag pomocniczych oraz ich powiazania z kontami ksiggi glownej,

- wvkaz ksiag rachunkowych, a dla ksiag prowadzonych przy uzyciu komputera wykaz zbioréw danych
tworzacych ksiegi rachunkowe na komputerowvch nosnikach danych z okresleniem ich struktury,
wzajemnych powiazan 1 funkcji,

- opis systemu przetwarzania danych, a dla ksiag rachunkowvch prowadzonych przv uzyciu komputera
opis,systemu informatycznego.

Od 1 styeznia do 30 czerwea 2007 roku w Spoélce stosowano komputerowy system ewidencji ksiegowe;
ERP Graftfid, natomiast od 1 lipca 2007 roku do ewidencji zdarzent gospodarczych Spélka stosuje system
komputerowy ERP SAP.

Systemy komputerowe posiadaja zabezpieczenia hastowe przed dostepem oséb nieuprawnionyvch oraz
tunkcyjne ograniczenia dostepu. Opis systemu informatycznego spelnia wymogi art. 10 ust. 3 lit. ¢) ustawy
o rachunkowosci.

Ksiegi prowadzone przy uzyciu systeméw w istotnvch aspektach spelniaja wymogi art. 13 1 art. 14 ust.
4 ustawy.

Udokumentowanie operacji gospodarczych, ksiegi rachunkowe oraz powiazanie zapisow ksiegowych
z dokumenrami oraz sprawozdaniem finansowym spelnia wymogi rozdzialu 2 ustawy.

Ksiggt rachunkowe Spélki sa przechowvywane zgodnie z rozdziatem 8 ustawy o rachunkowosct.
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4. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 6 lipca 2007
roku, zawartej pomigdzy Decora S.A., a firma Sarnowski & Wisniewski Spotka Audyvtorska Sp. z o.0.
z stedziba w Poznaniu, ul. Bluszczowa 7, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod nr 2917, prowadzona przez Krajowa Izbe Bieglvch Rewidentow.

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone pod nadzorem bieglego rewidenta Dariusza
Sarnowskiego (nr ewidencyjny 10200/7527), dzialajacego w imieniu podmiotu uprawmonego w dniach
od 17 do ”1 grudnia 2007 oraz od 10 marca do 11 kwietnia 2008 roku z przerwami.

Wryboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego dokonala Rada Nadzorcza
Decora S.A. Uchwala nr 1 z dnia 5 lipca 2007 roku.

Bieglemu rewidentowi oraz podmiotowi uprawionemu do badania w trakcie badania udostepniono
wszystkie zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wryczerpujacych informacjt i wyjasnied co
miedzy innvmi zostalo potwierdzone pisemnym oswiadczeniem Zarzadu Spolki z dnia 11 kwietnia 2008
roku.
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Komentarz co do prawidtowosci i rzetelnosci poszczegolnych pozycji bilansowych i rachunku
zyskéw i strat

BILANS na 31 grudnia 2007 roku

Koniec Koniec  Dynamika Koniec Koniec
biezacego  poprzednie- biezacego  poprzednie-
roku go roku roku go roku
tyvs. zt trs. zt 2% Struktura °% Struktura
0.
0
AKTYWA
Aktywa trwate 123 443 69 855 76,7% 53,9% 41,9%
Wartosci niematerialne 1 prawne 2703 2222 21,6% 1,2% 1,3%
Rzeczowe aktywa trwale 69 913 32207 117,19 30,6% 19.3%
Dlugoterminowe akiywa 49120 34724 41,5% 21,5% 20,8%
finansowe
Aktywa z tytutu odroczonego e - R -
) h - ‘ 3 30 .70 o
podatku dochodowego Lo o1 143,3% 0, 0:4%
0,0%% 0,0°%
Aktywa obrotowe 105 406 97 037 8,6% 46,1% 58,1%
Zapasy 31242 20197 54,7% 13,7%% 12,1%
Naleznosci krotkoterminowe 65018 61 536 5,6% 284% ©36,9%
Inwestycje krotkoterminowe 8 410 14 967 -43.8% 3,7% 9,0%
I\'rotkotermmowe rozliczenia 36 318 131.8% 0.3% 0.2%
migdzvokresowe
Aktywa razem 228 849 166 892 37,1% 100,0% 100,0%
Koniec Koniec Drynamika Koniec Koniec
biezacego  poprzednie- biezacego  poprzednie-
roku go roku roku go roku
tvs. zl tvs. zi %  Struktura %o Struktura
0.
-0
PASYWA
Kapitat wlasny 98 021 88 768 10,4%% 42,8% 53,2%
Zobowigzania dtugoterminowe 38 894 3020 1187.9% 17.0%% 1,8%%
Zobowiazania krotkoterminowe 91934 75104 20 404, 1000 45%
Pasywa razem 228 849 166 892 37,1% 100,0% 100,0%

Pozycje aktywow 1 pasywow Spolka ujela prawidlowo w istotnych kwestiach w odniesieniu do calosci
sprawozdania finansowego. Struktura poszczegdlnych pozveji aktywow i pasywow przedstawiona zostala
w notach objasniajacych do sprawozdania finansowego.
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
Za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku

Przychody netto ze sprzedazy
Koszty dziatalnosct operacyinej
Zysk/(Strata) ze sprzedazy
Pozostale przychody operacyine
Pozostale koszty operacyine

Zysk/(Strata) z dziatalnos$ci
operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Zysk/(Strata) brutto
Podatek dochodowy

Zysk/(Strata) netto

Biezacy rok  Poprzedni rok  Dynamika

Biezacy rok

Ubiegly rok

tys. zi tys. zi % Struktura % Struktura %
213 469 169 611 25,9%% 100,0°%% 100,0%0
210 489 158 565 32,7% 98,6%0 93,5%%
2981 11 046 -73,0% 1,4% 6,4%
985 2248 -36,2% 0,5% 1,3%
1019 2760 45,6% 1,9%, 1,6%
-34 10 534 -100,5% 0,0% 6,1%

13 636 1287 959,6%% 6,4% 0,7%
3204 507 531,8%% 1,3% 0,3%
10 377 11 314 -8,3% 4,9% 6,5%
188 2585 -92.7% 0,1%% 1,5%

10 189 8729 16,7% 4,8% 5,0%

Pozycje ksztaltujace wynik finansowy Spotka ujeta kompletnie i prawidlowo w istotnvch kwestiach
w odniesieniu do calodci sprawozdania finansowego. Struktura kosztdw 1 przychoddw operacyvinych,
pozostalych przychodow i kosztéw operacyjnych oraz przvchodéw i kosztow finansowych przedstawiona
zostala w notach objasniajacych do sprawozdania finansowego.
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Inwentaryzacja

Spolka przeprowadzila inwentaryzacje roczna poszczegblnych grup aktvwow 1 pasvwow  zgodnie
z zasadami 1 terminami okreslonymi w ustawie o rachunkowosci.

Wycena

Stosowane przez Spolke zasady wyceny zostaly opisane w dodatkowych informacjach i objasnieniach do
sprawozdania  finansowego 1 sa one zgodne 2z wymogami Miedzynarodowvch Standardow
Sprawozdawczosct Finansowej.

Przyjete przez Spolke zasady rachunkowosci zostaly prawidlowo wybrane i sa stosowane przez nia
w sposob prawidlowy i clagly.

Prezentacja i poréwnywalnosé

Spolka dokonala prawidlowej prezentacji poszczegdlnvch skladnikéw aktywow 1 pasvwow oraz
przychodow 1 kosztow w sprawozdaniu finansowym. Bilans, rachunek zyskow 1 strat, zestawlenle zmian
w kapirale wlasnym oraz rachunek przeplvwow pteni¢znych wraz z dodatkowvymi notami, informacjami
i objasnieniami, stanowiacymi integralna czesé sprawozdania finansowego, zawleraja wszystkie istotne
informacje, ktorych ujawnienie w sprawozdaniu finansowym jest wymagane w Miedzynarodowvch
Standardach Sprawozdawczosci Finansowe;.

Zarzad badanej Jednostki zapewnil poréwnvwalnos¢ danvch finansowych zaprezentowanyvch
w sprawozdaniach finansowych za wszystkie prezentowane lata obrotowe.
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Informacje o wybranych pozycjach sprawozdania finansowego

Rzeczowe aktywa trwate

Bilansowa warto$¢ rzeczowvch aktywow trwatych wyniosta na dzien 31 grudnia 2007 roku 69 913 4 tys. z1,
co stanowilo 30,6% aktywow ogdlem. W stosunku do roku poprzedniego opisywana pozycja zwickszyla
sie 0 37 706,7 tvs. zt, tj. o 117,1%%.

Dominujacymi pozycjami rzeczowych aktywow trwalych byly budynki, lokale 1 obiekty inzynierii ladowej
i wodnej, urzadzenia techniczne i maszyny oraz srodki trwale w budowie. Wymienione pozycje stanowily
odpowiednio +1,8%0, 36,0°% oraz 14,3% rzeczowyvch aktywow trwalych ogotem.

Wartos¢ budynkow wyniosla na dzied bilansowy 29 2455 tys. zl, 1 w stosunku do roku poprzedniego
zwickszvla si¢ 0 28 9453 tys. zl Znaczny wzrost opisywanej pozvcji wynikal z fakwu, iz w badanym roku
Spotka dokonala zakupu nieruchomosci, ktére wezesniej uzvtkowala na podstawie umowy najmu.

Bilansowa warto$é urzadzen technicznvch i maszvn wvniosla 25 138,5 tvs. zt. W poréwnaniu do roku
poprzedniego opisywana pozycja ulegla zwickszeniu o 2 378,6 tys. zl, tj. 0 10,5%.

Inna tstomna pozycje rzeczowvch aktrwow  trwalvch stanowily na dzien bilansowy $rodki trwale
w budowie o wartosci 9 990,8 tys. zL. Pozyvcje te stanowily przede wszystkim nie przyigte do uzvtkowania
urzadzenta techniczne 1 maszyny.

Dhugoterminowe aktywa finansowe

Wartos¢  dlugoterminowych aktywow finansowych wyniosla na dzien bilansowy 49 1195 tvs. zi,
co stanowilo 21,5% aktywow ogblem. Na pozvcje te skladaja sie przede wszystkim udzialv 1 akcje
w jednostkach zaleznych wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej. W' stosunku do poprzedniego dnia
bilansowego dlugoterminowe aktywa finansowe zwigkszyly sie o 14 395,6 tys. zl, glownie na skutek
nabvcia udzialéw w spolce Ewifoam E. Wicklein GmbH. Na dzied bilansowy wartos¢ udzialéw i akeji
w poszczegolnych spotkach ksztaltowala sie nastepujaco:

- Trans Sp. z 0.0. — 21 808,1 tys. zl,

- Optimal Sp. z 0.0. — 6 7441 tvs. zl,

- Decora Nova s.r.o. — 41,9 tvs. zi,

- Decora Vostok 0.0.0. = 18,0 tys. zl,

- Decora Hungaria k.f.t. — 3 8325 tvs. zl,

- Decora Baltwa.b. — 14,2 tys. zl,

- Decora Croatia d.o.o. — 406,5 tys. zl,

- Decora Distribution s.c.l. — 3 4759 tvs. zl,

- ewifoam E. Wicklein GmbH - 13 240.1 tys. zl.

Zapasy

Wartosc¢ zapasdéw na dzien bilansowy wyniosla 31 241,7 tvs. zl, co stanowilo 13,7% aktvwow ogolem.
W stosunku do roku poprzedniego opisywana pozycja zwiekszyla sic o 11 0447 tvs. zl, tj. o 34,7%%.
Na dzien bilansowy struktura zapasow przedstawiala sie w nastepujacy sposob:

- materialy — 29,9%
- potprodukty 1 produkty w toku — 6,3%%
- produkty gotowe — 32,8%

- towary — 31,0%
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Naleznosci krétkoterminowe

Wartos¢ naleznosci krotkoterminowych na dzien 31 grudnia 2007 roku wyniosta 630184 tvs. zi,
co stanowilo 284% aktywow ogolem. W' stosunku do roku poprzedniego poziom naleznosci
krotkoterminowych wzrdst o 3 462,6 tvs. 21, 1. 0 5,6%%.

Glowna pozycje naleznosci krétkoterminowych stanowily naleznosci z tvtulu dostaw i uslug o wartosci na
dzien bilansowy 54 3674 tys. zL Poziom naleznosci handlowvch zmniejszvl sie w roku badanym
w stosunku do roku 2006 0 397,06 tys. 21, j. o 1,1%.

Na opisywana pozycje w 32,3% skladaly si¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powiazanych,
ktore wyniosly na dzien bilansowy 17 5347,1 tvs. zI. W porownaniu do roku ubieglego naleznosci
handlowe od jednostek powiazanvch ulegly zwigkszeniu o 11 764,9 tvs. zl, . 0 203,5%.

Naleznosci z tytulu dostaw 1 ustug od pozostalvch jednostek wyniosty na dzien 31 grudnia 2007 roku
36 820,3 tys. zi, co w pordwnaniu do roku 2006 stanowito spadek 0 12 362,6 tvs. zi, . 0 25,1%.

Spoltka dokonala indywidualnej wervfikacii realnosci poszczegdlnych pozveji tworzacvch saldo naleznosci
handlowych ogélem 1 na podstawie przeprowadzonej analizy utworzyla odpisv aktualizujace naleznosci
zagrozone lub niesciagalne.

Kapitat wlasny

Kapital wlasny Spotki wynioslt na koniec 2007 roku 98 020,8 tys. zl, co stanowilo 42,8% pasvwéw
ogolem. W porownaniu do roku poprzedniego kapitat whasny zwickszyl si¢ o kwote 9 253,2 tvs. zL

Kaptral wlasny stanowily: kapital zapasowy o wartosci 87 271,7 tys. zl, zvsk netto w kwocie
10 188,06 tys. zt oraz kapital podstawowy o wartosci 560,53 tys. z1.

Na kapital podstawowy Jednostki skladato si¢ 11209 650 akcji zwvklvch o wartodci nominalnej
0,05 zlotego kazda.

Zysk netto wynikajacy z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za rok 2006 w kwocie 8 7290 tvs. z1,
zgodnie z Uchwala Nr 5 Walnego Zgromadzenia Decora S.A. z dnia 10 maja 2007 roku zostal
przeznaczony na wyplate dywidendy dla akcjonariuszy w kwocie 3 1387 tvs. zl, na pokrycie straty z lat
ubieglych w kwocie 2 467,9 tys. zl oraz na kapital zapasowy w kwocie 3 1224 tvs. zt.

Kredyty i pozyczki

Glowna pozycje zobowiazan stanowily kredyty i pozyezki o wartosci na dzien 31 grudnia 2007 roku
77 858,06 tys. zl, co stanowilto 34,0% pasywow ogblem. W pordwnaniu do poprzedniego dnia bilansowego
opisywana pozycja zwigkszyla sie 0 53 815,5 tys. z1.

Kredyty { pozyczki zostaly prawidlowo wykazane w sprawozdaniu finansowym z uwzglednieniem terminu
wymagalnosci. Kredyty 1 pozyczki o terminie splaty powyzej 1 roku w kwocie 36 2202 tyvs. zl zostaly ujete
jako zobowiazanie dlugoterminowe. Natomiast warto$¢ kredytow 1 pozyczek o terminie splaty
do 12 miesiecy, tj. 41 6384 tys. zl zaprezentowano jako zobowiazanie krotkoterminowe.

Zobowigzania krétkoterminowe

Wartos¢ zobowigzan krotkoterminowych wyniosla na dzient bilansowy 91 934 tvs. z1, co stanowilo 40,2%%
pasywow ogotem. W stosunku do 2006 roku zobowiazania biezace zwigkszyly sie o 16 830 tys. zl, g. o
22 495,

Glowna pozycje zobowiazan krotkoterminowych stanowily poza kredvtami 1 pozvezkami zobowiazania
z tytulu dostaw 1 uslug o wartosct na dzien bilansowy 40 812,2 tys. zI. W' stosunku do roku poprzedniego
wartos¢ zobowigzan handlowych zmniejszyla sie 0 3 465,6 tys. zh, tj. 0 7,8%.
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Na zobowigzania handlowe w 63,7%0 skladaly si¢ zobowiazania z tvtulu dostaw i uslug wobec jednostek
powiazanych, ktére wyniosly na dzien bilansowy 26 800,5 tvs. zI. W stosunku do roku poprzedniego byl
to wzrost 0 9 005,2 tys. zi, tj. 0 50,6%.

Zobowiazania z tytulu dostaw 1 uslug wobec pozostalych jednostek wyniosly na dzien bilansowy
140117 tys. zl, co stanowilo 34,3% zobowlazan handlowych ogélem. W poréwnaniu do roku
poprzedniego wartos¢ zobowiazan handlowvch zmniejszyla sic o 12 470,8 tvs. zl, . 0 47,1%.

Przychody ze sprzedazy i koszty dziatalno$ci operacyjnej

Przychody ze sprzedazy wyniosly w 2007 roku 213 469,3 tys. zI { w poréwnaniu do roku poprzedniego byl
to wzrost o 438383 tys. zl, 1j. o 25,8%. Koszty dzialalnosdci podstawowej wyniosly w analogicznrm
okresie 210 488,7 tys. zl 1 w stosunku do 2006 roku zwickszylv sie o 51 923,7 tvs. zl, tj. o 29,8%.
Wplynelo to na obnizenie zysku na sprzedazy o 8 0634 tvs. 1, tj. 0 73,0%.

Przychody ze sprzedazy wynikaly przede wszystkim ze sprzedazy wyrobow gotowvch oraz towaréow.
Przychody ze sprzedazy wyrobow uksztattowaly sie w 2007 roku na poziomie 137 539,7 tvs. z1 i stanowilo
to 64,4% przychodow ogélem. Natomiast przychody ze sprzedazy towardw wyniosly w roku badanym
707185 tys. zl, . 33,1% przychodéw ze sprzedazy ogdltem. W porownaniu do 2006 roku opisywane
pozvcie wzrosly odpowiednio o 6,4%6 oraz 70,3%0.

Glowna pozycje kosztow  dziatalnosci operacvinej stanowil koszt wlasny sprzedazy w  kwocie
156 725,0 tys. zl, w tym koszt sprzedanvch produktow w kwocie 99 122,0 tvs. zt oraz koszt sprzedanych
towarow w kwocte 52 866,0 tys. zL.

Wartos¢ kosztow sprzedazy oraz kosztéw zarzadu w roku 2007 wyniosla odpowiednio 44 282,0 tys. zt
oraz 9 482,0 tvs. zL

Pozostale przychody i koszty operacyjne

Wartos¢ pozostatych przyvchodéw operacyinveh wyniosta w 2007 roku 9847 tvs. zl, natomiast wartosé
pozostalych kosztow operacyjnych wyniosla 4 0194 tys. z1.

Na pozostale koszty operacyjne skladaly sic w gléwnej mierze koszty z tytulu rozliczenia réznic
inwentaryzacyjnych zapaséw, z tytulu szkod i likwidacji, a takze naliczone kary, odszkodowania
1 grzywny.

Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe wyniosty w 2007 roku 13 633,5 tvs. zl 1 skladaly sie gléwnie z otrzymanej
drwidendy w kwocie 12 940,7 tys. zI. Koszty finansowe uksztaltowaly si¢ w analogicznym okresie na
poziomie 3 2044 tys. zt 1 byly to przede wszystkim odsetki.

Decora S.A. 19,21



Zestawienie zmian w kapitale wlasnym
Zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazuje zwigkszenie stanu kapitalu wlasnego w badanym okresie
o kwotg 9 253,2 tys. zt.

Rachunek przeplywéw pienieznych
Rachunek przeplywoéw pienieznych wykazuje zmniejszenie stanu srodkéw pienieznvch w wysokosci
4 759,1 tys. zt.

Dodatkowe informacje i objaénienia sprawozdania finansowego

Spolka sporzadzila dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabelarycznych do poszczegdlnych
pozycjt bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz opiséw slownych.

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego za tok obrotowy zakoficzony
31 grudnia 2007 roku zostaly sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami
(polityka)  rachunkowosci, wynikajacymi  z  Miedzynarodowych  Standardéw — Rachunkowosci,
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacjami
ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach — stosownie do wymogdw Ustawy o rachunkowosci 1 wydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych.

Sprawozdanie z dziatalnosci

Zarzad sporzadzil 1 zalaczyl do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dzialalnosci Spéiki w roku
obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2007 roku.

Zapoznalismy si¢ z tym sprawozdaniem Zarzadu Spo6lki i uznalismy, iz zawarte w tym sprawozdaniu kwoty
t informacje pochodzace z zalaczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne.
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Zgodno$¢ z przepisami prawa
Oswiadczenia Zarzadu

Biegly rewident otrzvmat od Zarzadu Spolki pisemne oswiadczenie, w ktorym Zarzad stwierdzil, iz Spotka
przestrzegala przepiséw prawa.

Oswiadczenie bieglego rewidenta

Sarnowski & Wisniewski Spélka Audytorska Sp. z o.0. oraz ponizej podpisany biegly rewident
porwierdzaja, iz sa uprawnieni do badania sprawozdan finansowvch oraz iz spelniaja oni warunki
okreslone wart. 66 ust 2 1 3 ustawy o rachunkowosci, do wyrazenia bezstronnej i niezalezne opini
o sprawozdaniu  finansowym Spotki Decora S.A. sporzadzonym za rok obrotowy zakofczony
31 grudnia 2007 roku.

Badanie sprawozdania ﬁnmsowego zostalo przeprowadzone zgodnie z obowiazujacymi w tej mierze
przepisami prawa oraz normami srodowiskowymi.
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Numer ewidencyiny 10200/7527 Numer ewidencyjny 10200/7527

SARNOWSKI & WISNIEWSKI

Spotka Audytorska Sp. z o.0.

61-478 Poznan, ul. Bluszczowa 7

Podmiot uprawniony do badania

sprawozdan finansowvch wpisany na liste podmiotéw
uprawnionych prowadzona przez KIBR,

pod numerem ewidencyinym 2917

Niniejszy dokument zawiera 21 stron.

Poznan, 11 kwietnia 2008 roku
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