Sarnowski & Wisniewski

SPOELKA AUDYTORSKA

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
ZA ROK OBROTOWY OD 1STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2007 ROKU

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej i Zarzadu
DECORA S.A.

Przeprowadzilismy  badanie  zalaczonego  skonsolidowancgo  sprawozdania  finansowego  Grupy
Kapitalowej Decora S.A. {|,Grupy™) obejmujacego:

—  skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2007 roku, ktorv po stronie akowow
i pasywow wrkazuje sume 250 421 tvs. ztotych,

—  skonsolidowany rachunek zvskow i strat za rok obrotowy od 1 stveznia 2007 roku do 31 grudnia
2007 roku wykazujacy zvsk netto w kwocte 22 139 tys. zlotvch,

—  skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnvm za rok obrotowy od 1 stveznia 2007 roku
do 31 grudnia 2007 roku wrkazujace zwickszenie kapitalu wlasnego o kwore 21 520 tys. ztotych,

- skonsolidowany rachunck przeplywow pienieznvech za rok obrotowy od 1 stveznia 2007 roku
do 31 grudnia 2007 roku wykazujacy zwickszenie stanu srodkow plenigznvch w ciagu roku
obrotowego o kwote 323 tys. ztotych,

- dodatkowe informacije 1 objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania tinansowego.

Za rzetelnose, prawidlowos¢ 1 jasnosé zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jak
rowniez za prawidlowos¢ dokumentacji konsolidacvinej odpowiada Zarzad jednostki dominujace.

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego i wirazenie,
na podstawte badania, opinii o tym, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnvch
aspektach, prawidiowo, rzetelnic 1 jasno przedstawia svtuacje majatkowa 1 finansowa oraz wynik
finansowy Grupr.

Badante, zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowlen:
—  przepisow Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowodci (tekst jednolity Dz, U, z 2002
roku nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami},
= norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanvch przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow.

Badanie to zaplanowalismy 1 przeprowadzilismy w taki spesob, abv uzvskac racjonalna pewnosc, czv
sprawozdanie to nile zawiera istotnveh nieprawidlowesict. W szezegolnoscl badanie  obejmowalo
sprawdzente poprawnosct zastosowanveh przesz jednostki powigzane zasad {policvky; rachunkowoici
tsprawdzenie — w przewazajace] mierze w sposdb wyrrwkowr — podstaw, z ktérveh wynikaja liczby
tinformacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniv finansowym, jak 1 caledciowy ocene tego
sprawozdania. Uwazamy, z¢ przeprowadzone przez nas badanie dostarczvlo wystarczapevch podstaw do
wyrazenia miarodajnej opinit.
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Naszvm  zdaniem, zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe
1 objasnienia stowne, we wszvstkich istotnvch aspekrach:
— przedstawia rzetelnie 1 jasno wszvstkie informacje istomne dla oceny svtuacii majatkowe
1 tinansowe] Grupy Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2007 roku, jak tez jej wyniku finansowego za
rok obrotowy od | stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku,
— sporzadzone zostalo prawidlowo, to jest zgodnie z zasadami (politvka) rachunkowoici,
wrnikajacymi z Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosct Finansowej oraz zwiazanvch
7 numi interpretacjt ogloszonych w formie rozporzadzedn Komisji Europejskiej, a w zakresie
nicuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogow Ustawy o rachunkowosci
twydanych na jej podstawie przepisow wykonawezyeh,
— jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowiazujacvmi grupe kapitalowa,
— prezentuje dane zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 19 pazdziernika
2005 roku w sprawie informacji biezacvch i okresowvch przekazywanvch przez emitentéw
papterow wartosciowych (Dz. UL z 2005 roku nr 209, poz. 1744).

Nie zglaszajac zastrzezen, co do prawidlowosei 1 rzetelnoser zbadanego, skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zwracamy uwage, iz jednostkowe sprawozdania tfinansowe spolek zaleznvch Decora Nova
s.r.0., Decora Hungaria k.f.t., Decora Vostok 0.0.0., Decora Croata d.o.0., Decora Balt u.a.b, Decora
Distribution s.rl. oraz Lwifoam E. Wicklein GmbH  podlegaly badaniu przez innvch bieglvch
rewtdentow. Odpowiednie dane wynikajace z tvch sprawozdan, ktore zostaly poddane badaniu przez
innvch bieglegych rewidentéw stanowia 15,9° 0 lacznej sumy bilansowej, 30,17 lacznvch przychodow ze
sprzedazy oraz 6,6°0 ltacznego kapitalu wlasnego Grupv Kapitalowej po dokonaniu wylaczen
konsolidacvjnych.

Zapoznalismy sie ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dzialalnosci Grupy w okresie od dnia | stvcznia
do 31 grudnia 2007 roku i uznaliémy, ze informacje pochodzace z zalaczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sa z nim zgodne oraz, ze sprawozdanie Zarzadu uwzglednia przepisy
Rozporzadzenia Ministra Finansow w sprawic informacji biezacveh 1 okresowvch przekazvwanvch przez
emitentow papierow wartosciowvch z dnia 19 pazdziernika 2005 roku (Dz.U. z 2005 r. Nr 209, poz.
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RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK OBROTOWY OD 1STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2007 ROKU

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej i Zarzadu
DECORA S.A.

Raport ten zostal opracowany w zwiazku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Decora (zwanej dalej ,,Grupa™). Badaniu podlegalo skonsolidowane sprawozdanie
finansowe obejmujace:

—  skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2007 roku, ktéry po stronie aktywow
{ pasywow wrykazuje sume 250 421 tys. zlotych,

—  skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia
2007 roku wykazujacy zysk netto w kwocie 22 139 tys. ztotych,

—  skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2007 roku
do 31 grudnia 2007 roku wykazujace zwickszenie kapitalu wlasnego o kwote 21 520 tys. ztotych,

—  skonsolidowany rachunek przeplywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stvcznia 2007 roku
do 31 grudnia 2007 roku wykazujacy zwiekszenie stanu $rodkow pienieznvch w ciagu roku
obrotowego o kwote 323 tys. ztotych,

—  dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalaczone zostalo sprawozdanie z dzialalnosci Grupy
za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2007 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo podpisane dnia 11 kwietnia 2008 roku przez Zarzad
jednostki dominujacej Decora S.\. oraz przez osobe odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachunkowvch.
Raport ten powinien by¢ czytany wraz z opinia bieglego rewidenta dla Walnego Zgromadzenia
Decora S.A. z dnia 11 kwietnia 2008 roku dotvczaca wyzej opisanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wyraza ogdlny wniosek wynikajacy
z przeprowadzonego badania. Whniosek ten nie stanowi sumy ocen wvnikéw badania poszczegolnych
pozycji sprawozdania badz zagadnien, ale zaklada nadanie poszczegdlnym ustaleniom odpowiednie] wagl
(istotnosci),  uwzgledniajacej wphrw  stwierdzonych  faktow  na  rzetelnosé 1 prawidlowosé
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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I. CZESC OGOLNA

1. Informacje ogdlne

Jednostka dominujaca w Grupie Kapitalow'(?j spoltka dziatajaca pod firma Decora S.A. (,,Spotka™)
Stedziba jednostki dominujacej miesci si¢ w Srodzie Wielkopolskiej przy ulicy Pradzynskiego 24A.

Spolka prowadzi dziatalnosé w formie sp6lki akevinej, zawiazanej aktem notartalnym w dniu 14 grudnia
2004 roku przed nortariuszem Dorota Drozdz (Repertorium  Nr - A 15.027/2004), powstalej

z przeksztalcenia spotki Decora Sp. z o.0.

Aktualnie Spélka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy
w Poznaniu pod numerem KRS 0000224559.

Spolka otrzymala numer identyfikacji podatkowej NIP 786-10-00-577 oraz nadany przez Gléwny Urzad
Statystyezny numer REGON 630247715,

Jednostka dziala na podstawie przepisow kodeksu spolek handlowych oraz w oparciu o statut Spétki.

Zgodnie z Polska Klasvfikacja Dzialalnosci przewazajaca dzialalnoscia Spolki jest produkcja pozostalych
wyrobow z tworzyw sztucznych.

W' badanym okresie Spolka prowadzila dzialalnosé w zakresie produkcji 1 dystrybucji artvkuléw
wykorzystywanych do wykoriczenia i dekoracji wnetrz.

Srednioroczne zatrudnienie w Spolce wynioslo 609 oséb.
Kapital udziatowy Spotki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2007 roku wynosil 560 482,50 zI 1 dzielil sie
na 11209 650 akcji zwyklvch o wartosci nominalnej 0,05 ztotego kazda. Na dzier badania kapital wlasny

Spotki wyniosl 564 882,20 z1 i skladalo sie na niego 11 297 644,00 akcii.

Wedlug stanu na dzied wvdania opinil struktura akcjonariuszy Spotki przedstawiala sie nastepujaco:

%o posiadanych Hosé Wartosc Wartos¢
Akcjonariusz glosow posiadanych nominalna posiadanvch akeji
akeji 1 akejt (w zl) (wtvs. zl)
Santku S.A. 31,18 3522 067,00 0,05 176,10
Lesinski Wlodzimierz 2257 2550 080,00 0,05 127,50
PKO TFI S.A. 5,08 574 287,00 0,05 28,71
Pozostali 41,17 4651 210,00 0,05 23256
Razem kaputal akcyjny 100 11 297 644,00 - 564,88

Rok obrotowy, za ktéty sporzadzono badane sprawozdante finansowe obejmuje 12 kolejnvch miesieey
od I styeznia do 31 grudnia 2007 roku. Poprzedni rok obrotowy obejmowal okres od 1 stvcznia
do 31 grudnia 2006 roku.

Jednostkami powiazanymi ze Spoétka sa podmioty wchodzace w sklad Grupy Kapitalowej, ktore
jednostka dominujaca, sporzadzajaca skonsolidowane sprawozdanie finansowe, jest Decora S.A.
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Wladzami Spotki sa: Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada Nadzorcza i Zarzad.
W sklad Zarzadu Spotki na dzien wydania opinii wchodzili:

- Osuch Waldemar - Prezes Zarzadu,

- Hibner Arwur - Czlonek Zarzadu.

W' okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii nie wystapily zmiany w skladzie Zarzadu

Spolki.

W sklad Rady Nadzorczej na dzient wydania opinii wchodzili:

- Lesinski Wlodzimierz, - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Dusar Heinz Wilhelm - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Hempel Stephan - Czlonek Rady Nadzorczej,

- Tomaszewski Andrzej - Czlonek Rady Nadzorczej,

- Hermann Othmar - Czlonek Rady Nadzorczej.

W badanym okresie oraz w okresie do dnia wydania opinii nie wystapily zmiany w skladzie Rady
Nadzorczej.

2. Skfad Grupy Kapitatowej

Na dzier 31 grudnia 2007 roku w sklad Grupy Kapitalowej Decora wchodzity nastepujace jednostki
zalezne:

- Trans Sp. z o.0,,

- Opumal Sp. z 0.0,

- Decora Nova s.r.o.,

- Decora Vostok o.0.0.,

- Decora Hungaria k.ft.,

- Decora Baltu.a.b.,

- Decora Croatia d.o.o.,

- Decora Distribution s.r.l.,

- ewifoam E. Wicklein GmbH.

ya
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Badania jednostkowych sprawozdan finansowych jednostek objetvch konsolidacja

Rodzaj Nazwa podmiotu ZastrzezZenia i uwagi
. . opinii uprawnionego Metoda zawarte
Lp- Nazwa jednostki biegtego do badania sprawozdan | konsolidacji w opiniach bieglych
rewidenta finansowych rewidentow
By Sarnowski
1 | Decora S.\ L & Wisniewski Spotka - Nic wystapily
zastrzesen . : :
Audvtorska Sp. z o.0.
By Sarnowski
2 | Trans Sp. 7z o.0. Lo & Wisnicwski Spotka Metoda petna Nic wystapity
zastrzezen . ’ ’
Audvtorska Sp. z 0.0.
Bes Sarnowski
3 | Optimal Sp. z o.0. o & Wisniewski Spotka Metoda petna Nie wystaptty
zastrzezen . ’ ’
Audvtorska Sp. z 0.0.
4 | Decora Nova s.r.o BCZ, ) PROXY — AUDIT s.r.o. Metoda petna Nic wystapily
zastrzezen ’ .
5 | Decora Vostok 0.0.0. ch. , AUDTIT PROFIT 0 ¢ 0.0. | Metoda petna Nic wystapity
zZastrzezen . .
L Bez . i - .
6 | Decora Hlungaria k.f.e. . [IL.B Klient Plusz Kft. Meroda petna Nie wystaptly
zastrzezen : :
N Bez . . .
7 | Decora Croatia d.o.o. . [BR Revizia d.o.o. Metoda pelna Nic wystapity
zastrzezen : :
N N N Ree. . . .
8 ] Decora Balt u.ab. . HI.B Provisus uab Metoda petna Nic wystapily
zastrzezen : :
L Bez . . . .
9 | Decora Distribution s.r.l. S [TLB Freemark Audit sl | Metoda petna Nie wystapily
zastrzezen g :
cewifoam [ Wicklein Bez L. B .
10 | G mblL Jastercien R.MARK Kronach Metoda petna Nic wystapily
K
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3. Pozostate informacje

Skonsolidowane = sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2006 roku podlegalo badaniu przez bieglego rewidenta. Dzialajac w ramach Sarnowski &
Wisniewski Spotka Audytorska Sp. z o.o0., podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
wpisanego na liste podmiotow uprawnionych prowadzona przez KIBR pod numerem ewidencyjnym
2917, biegly rewident Dariusz Sarnowski (nr ewidencyjny 10200/7527) wydat o tvm sprawozdaniu w dniu
16 kwietnia 2007 roku opinie bez zastrzezen z uwaga objasniajaca.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2006 zostalo zatwierdzone przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Decora S.A. Uchwala nr 3 z dnia 10 maja 2007 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2006 roku zostalo ztozone
w Sadzie Rejonowym w Poznaniu dnia 6 czerwea 2007 roku oraz ogloszone w Monitorze Polskim B dnia
2 pazdziernika 2007 roku.
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II. ANALIZA  WYNIKU FINANSOWEGO ORAZ SYTUACJI MAJATKOWE]
I FINANSOWE] GRUPY KAPITALOWE]

W' 2007 roku Grupa kontynuowala swoja dzialalnos¢ polegajaca na produkcji i dvstrybucji artykuléw
wrykorzystywanych do wykoficzenia i dekoracji wnetrz.

Wskazniki rentownosci

Wskazniki rentownosci obrazuja relacje wynikéw finansowych osiaganvch przez grupe do réznych
kqtegom ekonomicznych. Sa one podstawowmn miernikami informujacymi o szybkosci zwrotu mqntl\u
1 kapitalu wlasnego. Wiskazniki rentownosci informuja o efektvwnosci oobpodarow ania w grupie obrazuja
zdolnosci do tworzenia zyskéw przez sprzedaz oraz kapitat \Vhlan

, . . . Wartos¢
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa . 2007 2006 2005
pozadana
., . zvsk ze sprzedazy/ pravechody s ”
Zyskownosc¢ sprzedazy : P oy pn - max 12,5% 13.3% 15
E E z¢ sprzedazy
.. . zvsk brutto/przvchody netto - .
Rentownos¢ sprzedazy brutto SR ‘/p' S max 9,7% 13,1%% 16,8%
- ze sprzedazy
.. . zvsk netto/ przvchody netto . o6
Rentownos¢ sprzedazy netto TR e /‘P, T max 9.0% 11,6% 13,8%
E 7¢ sprzedazy
zysk netto /kapital wlasny bez
Rentownos¢ kapitatu wlasnego  wyniku finansowego biczacego max 21.1% 25,6% 31,1%
roku
Rentownosé aktywow zysk netto / aktywa ogdlem max 9,0% 12.79% 17,7%

W latach  2005-2007 wskazniki rentownosci systematycznie obnizaly sie co spowodowane bylo
pogorszentem si¢ relacji przychodowo-kosztowej na podstawowe] dziatalnosci Grupy.

Wskaznik zyskownosci sprzedazy zmniejszyl si¢ w stosunku do roku poprzedniego o 1,1 punktu
procentowego t na koniec roku 2007 wyniost 11,5%. Spadek wskaznika spowodowany byl wieksza
dynamika wzrostu przychodow ze sprzedazv niz zysku ze sprzedazy.

Roznica pomiedzy wskaznikami rentownosci a wskaznikiem zyskownosci w latach objetvch analiza
wynikala z ponoszonych strat przez Grupe na pozostale] dzialalnosci operacyjnej, a roku 2007 dodatkowo
na dzialalnosci finansowe;.

W' 2007 roku obnizeniu ulegl rowniez wskaznik rentownosei kapitalu wlasnego, ktore warto$¢ na
poz1orme 21,1%% oznaczala, iz ze 100 zl zaangazowanego kapitalu Grupa generowala przecietnie o 3,5 z1
mniej zysku niz w roku poprzednim.

Zmniejszenie wartosci wskaznika rentownosci aktvwéw w ostatnim roku obrotowym w stosunku do roku

poprzedniego o 3,7 punktu procentowego \xwmkqlo przede wszvstkim z wzrostu stanu rzeczowych
aktvwow trwalvch oraz Zapasow.
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Wskazniki sprawnos$ci wykorzystania zasobéw

Sprawnosc¢ dzialania jest to umiejetnos¢ efektywnego wykorzystania posiadanych zasobow w istniejacych
uwarunkowaniach zewnetrznych. Wskazniki sprawnosci okreslaja szybkosc, z jaka obracane sa zapasy,
naleznosci i aktywa ogolem oraz okres, po jakim grupa przecigtnie splaca swoje zobowigzania.

. . . W 5¢ =
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa pozf‘;;‘;fa 2007 2006 2005
Wskaznik rotacji majatku przychody ze max 1,00 1,09 128
sprzedazy/aktywa ogdlem
. . .. .. aleznosci
Wskaznik rota aleznosc . (na .
}V 211:1‘1122111 rotacji naleznosci krotkoterminowe /przychody min 83 122 34
ze sprzedazy) 360
Wskaznik rotacijt zapasow w (zapasy/koszty dzial. min 80 60 o4
dniach oper.)*360
L . . zobowiazania
Wke . ( . . B,
skaznik rotacji zobowiazan krotkoterminowe /koszty min 135 137 81

W dniach dzialalnosci operacyine) “360

Pomimo zwigkszenia w 2007 roku przychodow ze sprzedazy, w porownaniu do roku poprzedniego
0 33%, wskaznik rotacji majatku zmniejszyl sic 0 9 punktéw procentowych. Brlo to skutkiem przede
wszystkim wzrostu stanu rzeczowych aktywow trwalych oraz zapaséw.

W' 2007 roku poprawie ulegly wskazniki rotacji naleznosci i zobowiazat w dniach. Przecietny okres
splywu naleznosci ulegl skréceniu o 39 dni. Spowodowane bylo to duzo wickszvm przyrostem
przychodow ze sprzedazy w stosunku do poziomu naleznosei krétkoterminowych. W przypadku okresu
splywu zobowiazan zmiana byla niewielka i wyniosla 2 dni.

Wydluzenia okresu rotacji zapaséw w 2007 roku w pordwnaniu do roku poprzedniego o 20 dni byl
skutkiem zwickszenia stanu zapaséw o 77%0 na dzieri bilansowy w stosunku do roku 2006.

Grupa Kapitatowa DECORA
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Wskazniki zadtuzenia/finansowania

Wskazniki zadluzenia okreslaja strukture zrédel finansowania spolki. Ich analiza umozliwia oceng politvki
tinansowej 1 w efekcie informuje o zdolnosci grupy do terminowej splaty zobowiazar.

L. . . Warto$éé -
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa :M 08¢ 2007 2006 2005
pozadana
. . o capital g ttaly - -
Wspolezynnik zadluzenia kapita Obc," / kapitaly 0,3-0,5 05 0.4 03
E ogolem
Pokrycie zadluzenia kapitalem kap@% wl'asny/
‘ zobowiazania wraz 7 1,1 1.6 29
wlasnrm ;
4 rezerwami
Stopien pokrycia aktywow kapital whasny/aktywa =1 1 - |-
trwalych kapitalem wlasnym trwate ' : ’
Trwalosc¢ strukrury kapital wlasny/pasywa 05 06 0"
finansowania ogotem ’ ’

W calym analizowanym okresie wartosci wspolczynnika zadluzenia ksztaltowaly sie na poziomie
uznawanym za bezpieczny.

W’ okresie objetym analiza aktywa trwale Grupy miale pelne pokrycie w kapitale wlasnym. Oznacza to, iz
spelniona byla tzw. ,zlota zasada bilansowa”, zgodnie z ktéra aktywa o niskim stopniu plynnosct
powinny by¢ finansowane kapitalami o najnizszym stopniu wymagalnosci. Zmniejszenie wartosci tego
wskaznika w 2007 roku bylo skutkiem przede wszystkim wzrostem stanu rzeczowvch aktywow trwalych
oraz wartosci firmy.

Udzial kapitalu wlasnego w strukturze finansowania dzialalno$ci Grupy systematycznie sie zmniejszal i na
koniec 2007 roku wyniost 50%%. Wzrost udzialu kapitalow obcych w kapitalach ogotem wynikal glownie
ze zwigkszenia stanu zobowiazan z tytulu kredytow bankowych.

P
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Wskazniki ptynnosci finansowej

Plynnosc finansowa to zdolnos¢ do terminowego regulowania zobowiazas, a jej utrzymanie jest glownym
zadaniem operacyjnego zarzadzania finansami w kazdej firmie. Wskazniki ptynnosci finansowej - mierza
zdolnosc do wywiazywania si¢ z krotkoterminowych zobowiazan.

Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa Wfa.rtosc 2007 2006 2005
pozadana
(naleznosci
krotkoterminowe+
krotkoterminowe aktywa
finansowe +srodki
pleniezne i ich
ekwiwalenty ) /
zobowiazania
krotkoterminowe

Wskaznik plynnosci szybkiej 0,8-1,2 1,02 1,29 149

aktrwa obrotowe /
Wskaznik plynnosci biezacej zobowiazania 1,5-20 1,62 1,73 229
krotkoterminowe

Wskazniki plynnosci szybkiej 1 biezacej w latach 2003-2007 ksztaltowaly sie powyvzej wartosci uznawanych
za bezpleczne, co potwierdzalo pelng zdolnosé Grupy do biezacego regulowania zobowiazan.

Roznica pomiedzy wskaznikami plynnosci wynikala z relatywnie wysokiego udzialu w aktvwach
obrotowych Grupy zapasow.

Zmniejszenie wartosci wskaznika plynnosci szybkiej i biezacej w ostatnim roku obrotowym
w porownaniu do roku 2006 odpowiednio 27 i 11 punktow procentowych bylo skutkiem gléwnie stanu
zobowiazan z tytutu kredyvtéw bankowvch.

Kontynuacja dziatalnosci

Podczas przeprowadzonego badania nic nie zwrécilo naszej uwagl, co powodowaloby nasze przekonanie,
ze jednostka dominujaca nie jest w stanie kontynuowaé swojej dziatalnosci w roku nastepnvm.

o
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III.

BILANS na 31 grudnia 2007 roku

AKTYWA
Aktywa trwafte

Wartos¢ firmy
Inne wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwale

Dlugoterminowe aktywa
finansowe

Aktywa z tytutu podatku
odroczonego

Aktywa obrotowe
Zapasy

Naleznosci krotkoterminowe

Krotkoterminowe aktywa
finansowe

Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty
Krotkoterminowe rozliczenia
mue¢dzyokresowe

Aktywa trwale przeznaczone

do zbycia

Aktywa ogétem

UPROSZCZONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Koniec Koniec Zmiana Koniec Koniec
biezacego poprzednie- biezacego poprzednie-
roku go roku roku go roku
tvs. zl tvs. zl Struktura Struktura
117 814 65 328 80% 47% 37%
31979 19 591 63° 13%% 11%%
2829 2354 20% 1%% 1%
80770 42320 91% 32% 24%%
228 72 217% 0°% 0%
2008 991 103%% 1%% 1%
132 607 109 085 22% 53% 63%
48 731 27 464 T70% 19%% 16°%
68 471 0+ 690 6% 270 37%
30 2266 -98%% 0% 1%

14 488 14 166 2% 6% 8%
867 199 74%% 0% 0%%

0 0 - 0% 0%

250 421 174 413 44% 100% 100%

Grupa Kapitatowa DECORA
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BILANS na 31 grudnia 2007 roku (c.d.)

Koniec Koniec Zmiana Koniec Koniec
biezacego poprzednie- biezacego poprzednie-
roku go roku roku go roku
tvs. zl tvs. zl Struktura Strukrura
PASYWA
Kapitat wtasny 129 761 108 241 19% 52% 62%
Kapitaly przypadajace
akcjonariuszom podmiotu 128 947 108 241 19%% 5170 62°5
dominujacego
Kapital przypadajacy
akcjonartuszom 814 0 100 0% 0%
mniejszosclowym
Zobowigzania 39 026 3198 1120% 16% 2%
dtugoterminowe
Zobowigzania 81634 62974 30% 33% 36%
krétkoterminowe

Zobowiazania dotyczace
aktywow trwatych 0 0 - 0% 0%
przeznaczonych do zbycia

Pasywa ogétem 250 421 174 413 43,58% 100% 100%

Pozycje aktrwow 1 pasywéw zostaly ujele prawidlowo w istotnych kwestiach w odniesieniu do calosci
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Struktura poszczegdlnych pozycji aktywow 1 pasywow
przedstawiona zostala w notach objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania tinansowego.

Grupa Kapitafowa DECORA
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
Za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku

Biezacy rok Poprzedni  Zmiana Biezacy Poprzedni
tys. zi rok rok rok
tvs. zl Struktura Struktura
A. Dziafalnos¢ kontynuowana
Przychodzy ze sprzedazy 249 405 186 851 33% 100°% 100%0
Koszty dziatalnosci operacyinej 218 267 161 560 35% 88%% 86%%
Zysk (strata) na sprzedazy 31138 25 291 23% 12% 14%
Pozostale przvchody operacyine 1682 2197 -23% 1% 1%
Pozostale koszty operacyine 5271 3278 61%% 207 2%
Zysk (strata) na dziatalnosci 27549 24210 14% 1% 13%
operacyjnej
Przychody (koszty) finansowe -3 363 748 -350% 1% 0%
Zysk (strata) brutto 24 186 24958 -3% 10% 13%
Podatek dochodowy 1566 23880 -46%0 1%% 2%
Zysk (strata) netto z dziatalnosci 22 620 2078 2% 0, 12%
kontynuowanej
B. Dziatalnosc zaniechana
Zysk (strata) netto z dzialalnosci 0 0 0% 0%

zaniechanej

C. Zysk (strata) netto za rok obrotowy,

22 620 22078 2% 9% 12%
W tym
Przypadamcy akcjonariuszom podmiotu 22 620 22078 2, 9 12%
dominujacego
Przypadajacy akcjonariuszom Y 0 100% ) .

mniejszosciowym

Pozycje ksztaltujace wynik finansowy ujeto kompletnie i prawidlowo w istotnych kwestiach w odniesieniu
do calosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Struktura kosztéw i przvchodow operacvinvch,
pozostalych przychodow i kosztow operacyjnych oraz przychodéw 1 kosztow finansowych przedstawiona
zostala w notach objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Iv.

INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Podstawa prawna wykonanych prac

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie umowy
z dnia 6 lipca 2007 roku zawartej pomiedzy Decora S.A. a Sarnowski & Wisniewski Spotka Audvtorska
Sp- z 0.0. z siedziba w Poznaniu, ul. Bluszczowa 7, wpisana na prowadzona przez Krajows Izbe Bieglvch
Rewidentow liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 2917. W imieniu
podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone pod nadzorem
bicglego rewidenta Dariusza Sarnowskiego (nr ewidencyiny 10200/ 7527) w dniach od 20 marca
do 11 kwietnia 2007 roku z przerwami.

Wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego dokonala Rada Nadzorcza
Decora S.\. na podstawie Uchwaly nr 1 z dnia 5 lipca 2007 roku.

Biegtemu rewidentowi oraz podmiotowi uprawionemu do badania w trakcie badania udostepniono
wszystkie zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji 1 wyjasnien,
co miedzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym oswiadczeniem Zarzadu jednostki dominujacej
z 11 kwietnia 2008 roku.

2. Kompletnos¢ i poprawnos¢ dokumentaciji konsolidacyjnej

Podczas badania nie stwierdzilismy mogacych mie¢ istotny wplyw na zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nieprawidtowosci w dokumentacji konsolidacyjnej.

3. Przyjete zasady konsolidacji

W procesie sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie mialy miejsca odstepstwa
od zasad konsolidacji okreslonych w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej,
ktore zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska.

Zasady konsolidacji stosowane sa w taki sposéb, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe
prezentowalo sytuacje finansowa i majatkowa Grupy Kapitalowej, tak jakby jednostki Grupy Kapitalowej
stanowily jedno przedsiebiorstwo.

Jednostki zalezne objeto konsolidacja stosujac metode pelna obejmujaca;

— sumowanie sprawozdan finansowych jednostki dominujacej oraz wszyvstkich jednostek zaleznych
polegajace na dodaniu odpowiednich pozycji bilansu, rachunku zyskow 1 strat oraz sprawozdania
z przeplywu §rodkow pienigznych,
—  dokonanie wylaczen konsolidacyjnych, w tym:
0 wylaczenie kapitaléw wlasnych jednostek zaleznvch na dzier objecta kontroli nad tymi
jednostkami,
O ustalenie wartosci firmy z konsolidacji oraz rezerwy kapitalowej z konsolidacji wraz z ich
rocznym odpisem,
O wrlaczenie z odpowiednich pozycji bilansowvch rozrachunkéw wystepujacvch  pomiedzy
jednostkami Grupy Kapitalowej na dzien bilansowr,
o wrlaczenie z odpowiednich pozycji rachunku zyskéw i strat obrotow pomiedzy jednostkami
Grupy Kapitalowej w okresie sprawozdawczym,
o wrlaczenie z wyniku finansowego niezrealizowanvch marz zawartych w skladnikach aktrwow

jednostek Grupy Kapitalowej.

Grupa Kapitatowa DECORA -
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4. Zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady rachunkowosci Grupy zostaly przedstawiono w nocie nr 3 do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2007 roku.

5. Rozbieznosci pomi¢dzy dniem bilansowym

Nie wystapily rozbieznosé¢ pomi¢dzy dniem bilansowym, na ktéry sporzadzono skonsolidowene
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej, a dniem, na ktory zostaly sporzadzone sprawozdania
finansowe jednostek zaleznvch objetych konsolidacja.

6. Wylaczenia z obowigzku objgcia skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Jednostka  dominujaca nie dokonala zadnych wylaczen z obowiazku objecia  skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym i obj¢la skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym wszystkie jednostki
wchodzace w sklad Grupy Kapitalowe;j.

7. Rodzaj i wplyw zmian wywotanych zmianami zakresu jednostek objetych konsolidacija

Informacje o zamianie zakresu jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za rok
2007 w poréowaniu do skonsolidowanego sprawozdania finasnwoego za rok poprzedni zostaly
przedstawione w nocie nr 24 dodatkowych informacijt do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2007 roku.

8. Wylaczenia konsolidacyjne
Wytaczenia wzajemnych rozrachunkéw oraz obrotéw wewnetrznych

Dokonane wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowiazar) oraz obrotow wewnetrznych
(przychodow 1 kosztow) jednostek objetych konsolidacja sa zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

W sprawozdaniu skonsolidowanym wykazano wylacznie przychody i koszty, ktére zostaly osiagnicte
(poniesione) w wyniku transakeji z jednostkami zewnetrznymi

Informacje o dokonanych wylaczeniach zostaly zaprezentowane w nocie nr 25 do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy za rok obrotowy zakoficzony dnia 31 grudnia 2007 roku.

Wytaczenia niezrealizowanych wynikéw zawartych w aktywach

Dokonane wylaczenia niezrealizowanych  wynikéw przez jednostki objete konsolidacja zawartych
w wartosci aktywow sg zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

Informacje o dokonanych wylaczeniach zostaly zaprezentowane w nocie nr 25 do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku.

9. Skutki sprzedazy udziatéw (akcji) w jednostkach zaleznych

W okresie od 1 styeznia do 31 grudnia 2007 roku Decora S.A. nie dokonala sprzedazy posiadanych
udzialéw (akeji) w ]eanstl\ach zaleznych.

10. Wartosc¢ firmy

Ustalalony stan wartosci firmyv na dzien 31 grudnia 2007 roku jest zgodny z dokumentacja konsolidacvina.
Informacje  dotyczace ustalenia  wartosci firmy  zostaly  zaprezentowane  w  nocie
nr 25 do skonsolidows anego sprawozdania tmamowego Grupy za rok obrotowy zakonczony dnia
31 grudnia 2007 roku.

11. Kapitat wtasny, w tym kapital mniejszosci

Wrkazany stan kapitalu wlasnego, w tvm kapitalu przypadajacego akcjonariuszom mniejszosciowym jest
zgodny z dokumentacja konsolidacyjna i odpowiednimi dokumentami prawnvmi.
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12. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazuje zwigkszenie stanu kapitaléw wlasnych w badanym
okresie o kwote 21 520 tys. ztotych.

13. Rachunek przeplywow pienieznych

Skonsolidowany rachunek przeplywow pienieznych wykazuje zwickszenie stanu srodkow pieni¢znych
323 tys. ztotych.

14. Dodatkowe noty objasniajace

Dodatkowe noty objasnijace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zawierajace infromacje
podchodzace z zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne.

15. Sprawozdanie z dziatalnosci

Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spélki na temat dzialalnosci Grupy w okresie od dnia
I'styeznia do 31 grudnia 2007 roku oraz zasad sporzadzaenia rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego 1 uznalismy, ze informacje pochodzace z zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sa z nim zgodne oraz, ze sprawozdanie Zarzadu uwzglednia przepisy Rozporzadzenia
Ministra Finanséw w sprawie informacji biezacych iokresowvch przekazywanych przez emitentéw
papierow wartosciowych z dnia 19 pazdziernika 2005 roku (Dz.U. 2 2005 r. Nr 209, poz. 1744).
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16. Zgodnos¢ z przepisami prawa

Oswiadczenia Zarzadu

Biegly rewident otrzymal od Zarzadu jednostki dominujacej pisemne oswiadczenie, w ktdrym Zarzad
stwierdzil, 1z Grupa Kapitalowa przestrzegala przepisow prawa.

Oswiadczenie bieglego rewidenta

Sarnowski & Wisniewski Spoka Audvtorska Sp. z o.0. oraz ponizej podpisany biegly rewident
potwierdzaja, iz sa uprawnieni do badania sprawozdan finansowvch oraz, iz spelniaja oni warunki
okreslone wart. 66 ust 2 i 3 ustawy o rachunkowosci, do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatawej Decara.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego  zostalo przeprowadzone  zgodnie

z obowiazujacymi w tej mierze przepisami prawa oraz normami srodowiskowymi.
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Biegly rewident Bieglv rewident
Numer ewidencvjny 10200/7527 Numer ewidencyviny 10200/7527

SARNOWSKI & WISNIEWSKI

Spotka Audytorska Sp. z o.0.

61-478 Poznan, ul. Bluszczowa 7

Podmiot uprawniony do badania

sprawozdan finansowych wpisany na liste podmiotow
uprawnionych prowadzona przez KIBR,

pod numerem ewidencynym 2917

Niniejszv dokument zawiera 20 ston.

Poznan, 11 kwiernia 2008 roku
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